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 گذاری  هدف بیانیه سیاست سرمایه

گذاری و  گذاری سرمایهسیاستکمیته  توسط    دماوند  بخشی افق  یگذارهیصندوق سرما  یگذارهیسرمای  هااستیس  هیانیب

گذاران در ارزیابی عملکرد  گذاری حاضر، کمک به سرمایههدف بیانیه سیاست سرمایهشده است.    هیته  مدیریت ریسک

دماوند است. از سوی دیگر هدف این بیانیه ارائه چارچوبی است   بخشی افقگذاری  گذاری صندوق سرمایهمدیران سرمایه

 ها اشاره خواهد شد.  برای مدیران این صندوق به منظور رسیدن به اهداف صندوق که در این بیانیه به آن

 

 ها ها و مسئولیتنقش

 گذاری مدیر سرمایه

گذاری  گردد. مدیر سرمایهگذاری توسط مدیر صندوق و با تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب میسرمایه  مدیر

گیری در مورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت  گذاری صندوق و تصمیمسرمایهمشی  تعیین خط  گذاری و وظیفه سیاست 

بر عهده دارد. مدیر سرمایهدارایی را  با کمک گروه تحلیلگذاری تصمیمات سرمایههای صندوق  را  ران و گگذاری خود 

  نمایند.گذاری اتخاذ میمشاوران سرمایه

 

 گروه تحلیلگران 

  :بر عهده دارندگروه تحلیلگران وظایف زیر را  

 های جاری و گذشته داخلی و خارجیارزیابی داده -

 گذاران تر به گروه سرمایههای بهتر و دقیقمطالعه روندهای اقتصادی و سیاسی موثر بر بازار سرمایه به منظور ارائه تحلیل  -

صورت - کالامطالعه  قیمت  تحلیل  و  مالی  هزینه های  ها،  فروش  بوسیله  ها،  شرکت  ارزش  تعیین  جهت  مخارج  و  ها 

 بینی درآمد آینده آن پیش

انداز ها، سمینارها و نمایشگاهها، همایشحضور در مجامع شرکت  -  از چشم  بهتر  به منظور کسب دید  های مختلف 

 ها  تر آنها و ارزیابی دقیقشرکت

 گذاران های مکتوب و ارائه به گروه سرمایهتهیه گزارش  -
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 گذاری سرمایهگروه مشاوران 

های لازم را به گروه مدیران گذاری شامل افراد متخصص در حوزه بازار سرمایه است که راهنماییگروه مشاوران سرمایه 

گذاری ای با مدیران سرمایه دهد . این گروه به صورت دورهگذاری ارائه میهای سرمایهگیریگذاری در مورد تصمیمسرمایه

 کنند.  جلساتی را جهت بررسی وضعیت بازار برگزار می تحلیلگرانو 

 

 گروه مدیریت ریسک 

افراد متخصص در حوزه ریسک   گذاری است و وظیفه پایش مستمر وضعیت های سرمایهگروه مدیریت ریسک شامل 

ریسک های سرمایهصندوق  از منظر  را  ریسکگذاری  این مسیر  در  دارند.  عهده  بر  رو  پیش  ریسک های  قبیل  از  هایی 

های نوین علمی به صورت نقدشوندگی، ریسک تمرکز، ریسک نوسان قیمتی و ارزش در معرض خطر با استفاده از شاخص

های غیر ضرور و خارج از اهداف  منظم مورد بررسی قرار گرفته و گزارش های آن به منظور جلوگیری از تحمل ریسک 

 گیرد. گردد و در صورت صلاحدید اقدامات کنترلی انجام میصندوق، به مدیریت ارائه می

 

 اهداف صندوق

باشد که  گذاران و تشکیل سبدی از اوراق بهادار در یک صنعت میآوری سرمایه از سرمایههدف از تشکیل این صندوق جمع 

گذاران به ارمغان بیاورد. از این رو هدف بلندمدت صندوق  بتواند بازدهی مناسبی را در مقابل میزان پذیرش ریسک برای سرمایه

باشد که گام اول برای رسیدن به ای مییهگذاران از طریق کسب حداکثر بازدهی نقدی و سرمابه حداکثر رسانیدن ثروت سرمایه

باشد و گام بعدی عبارت است از می  تحلیلگرانهای واقع در صنعت موردنظر توسط گروه  این هدف، تحلیل جزء به جزء شرکت

گذاران گذاری که با کمترین ریسک کسب بیشترین بازدهی را برای سرمایهبهینه توسط مدیران سرمایهگذاری  تشکیل سبد سرمایه

مدت نیز مدیریت جریانات نقدی ورودی و خروجی صندوق در جهت کسب بازدهی حداکثری صورت پذیر سازد. در کوتاهامکان

های این  شود. از مزیتپذیر میثابت امکانگذاری در اوراق با درآمدپذیرد. کسب چنین بازدهی از طریق کمینه کردن سرمایهمی

جویی ای، سهولت و صرفهگیری از مدیریت حرفهبخشی برای کاهش ریسک، بهرهگذاران میتوان به تنوع ها برای سرمایهصندوق 

لازم به    .اندک اشاره کرد های، افزایش نقدشوندگی و امکان به کارگیری سرمایهمعاملاتی های  در زمان، کاهش قابل توجه هزینه

های اخیر بازار سرمایه و مشکلات سیاسی ایجاد شده ناشی از جنگ تحمیلی، به  رونق بودن سال  با توجه به کم  ذکر است که

ماه در  دلار  قیمت  افزایش  پیشعلاوه  اخیر،  توجه بینی میهای  مورد  بازارهای  از  یکی  ثبات؛  و  آرامش  بازگشت  از  پس  شود 

و هدف قراردادن  "قله  "رو، بازار سرمایه باشد. در همین راستا، مدیر صندوق از طریق ایجاد پلتفرم گذاران در سال پیشسرمایه

.  ای را در پیش گیردگذاران شامل حقیقی و حقوقی، مترصد آن است که بازاریابی مجدد و مدیریت شدههای مختلف سرمایهگروه

سرمایه توجه  جلب  صندوق  مدیر  مختلف   انیگذاراولویت  صنایع  در  و  پذیرفته  موجود  سهام  ریسک  دارند  قصد  که  است 

و نیز انجام تبلیغات    " قله    "و سامانه    گذاریسرمایهمربوط به صندوق    تارنماهایکنند. همچنین از طریق بازطراحی    گذاریسرمایه

  گذاریدر نهایت با تقویت تیم مستقیم سرمایه  موردی، مدیر صندوق به دنبال معرفی هر چه بهتر صندوق بین عموم خواهد بود. 

 رو، در صندوق تحولات قابل توجهی ایجاد شود. در سال مالی پیش  شود می  بینی پیشمدیریت دارایی،   ایحرفهو جذب مشاوران  
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 سیاست های سرمایه گذاری 

 

 سیاست تخصیص دارایی 

صندوق   که  واقعیت  این  به  توجه  دماوندبخشی  گذاری  سرمایهبا  است،   افق  بورس  در  معامله  قابل  و  سهامی  صندوق  نوع  از 

شود: بخش سهام و بخش اوراق با درآمد ثابت.  ی ترکیبی شامل دو جز اصلی مدیریت مییهای صندوق به صورت پرتفودارایی

گذاری در  های صندوق در بلندمدت است در حالیکه نقش سرمایهگذاری در سهام حداکثرسازی رشد واقعی دارایینقش سرمایه

ای پایدارتر و حفظ پرتفوی در مقابل کاهش در ارزش بازار های دورهسازی بازدهاوراق با درآمد ثابت ایجاد سود جاری، فراهم

 .باشدمیگذاری در بخش سهام  سرمایه

 

 سازی سیاست متنوع  

باشد. به منظور حفظ  های بلندمدت میگذاری به منظور اجتناب از ریسک زیان عمده در دورهسازی ابزار مدیران سرمایه متنوع 

حد  های عمده، مدیران سرمایه از تمرکز بیش از  دلیل تحمل ریسک   ها بهای از داراییپرتفوی در مقابل نتایج نامطلوب در طبقه 

 نمایند.  گذاری جلوگیری میسرمایه

 

 سازی مجدد متوازن 

های آن در  گذاریای بدست آمده بر روی سرمایههای دورهرود که تخصیص دارایی واقعی پرتفوی به دلیل تغییر بازدهانتظار می

ای پرتفوی صندوق را  بصورت دورهگذاری  طبقات مختلف دارایی متفاوت از تخصیص دارایی هدف باشد. بنابراین مدیران سرمایه

 . کنندمی اصلاحهای هدف، پرتفوی را دهند و در صورت انحراف معنادار با تخصیص داراییمورد بازبینی قرار می

 

   شاخص مبنا جهت مقایسه بازدهی

باشد. این صندوق برای دستیابی به بازدهی بیشتر از بازدهی  شاخص مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آن شاخص صنعت می

گذاری در اوراق بهادار هستند که بتوانند با سرمایه  تلاشگذاری صندوق در  است. تیم سرمایهمتوسط شاخص صنعت طراحی شده

 . مناسب، به هدف فوق دست یابند
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 انواع ریسک  

ریسک، طلب پاداش خواهد کرد. به  گذار به دلیل تحمل  گذاری در اوراق بهادار همواره با ریسک همراه است و سرمایهسرمایه

کنند، در نتیجه گذاری در اوراق بهادار مصرف میگذاری مشترک بیشتر منابع خود را در سرمایههای سرمایهدلیل اینکه صندوق 

دلیل احتمال   گذاری در اوراق بهادار بهباشد. به طور کلی ریسک سرمایهها همواره دارای ریسک میگذاری در این صندوق سرمایه

این بدین معنی   د.  باش می  های گوناگونها همواره در معرض ریسککاهش درآمدها یا کاهش اصل سرمایه یا تأخیر در پرداخت

گذاری  تیم سرمایه.  است را بدست آوردگذاری کردهگذار ممکن است مبلغ کمتری از مبلغی که در ابتدا سرمایهاست که سرمایه

متنوع کند    الامکانحتی گذاری صندوق را  های صندوق، سبد سرمایهییبخشی در ترکیب داراعکند از طریق تنو می  تلاشصندوق  

گذاری  های سرمایهگذاری در این صندوق را کاهش دهد. در ادامه به برخی از ریسک تا بتواند به طور چشمگیری ریسک سرمایه

 د. گذاری اشاره خواهیم کرهای سرمایهدر صندوق 

 ریسک بازار  

های بازار است . اقتصاد، تکنولوژی، سیاست ها یا نرخهای غیر منتظره قیمتریسک بازار ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسان

گذاری صندوق تأثیر منفی بگذارند و باعث بروز  توانند بر ارزش سبد سرمایهیا قوانین همواره در حال تغییر است. این تغییرات می

 . گذاری و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش صندوق خواهد شدنوسان در بازارهای سرمایه

 

 های صندوق  ریسک کاهش ارزش دارایی 

ها در بازار تابع عوامل متعددی  کند. ارزش سهام شرکت گذاری میهای پذیرفته شده در بورس سرمایه صندوق در سهام شرکت

تواند  یاز جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است. قیمت سهام در بازار م

 .گذاران متضرر شوندفوق کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهبا تأثیرپذیری از عوامل  

   ریسک نكول اوراق مشارکت 

کند  گذاری میمشارکتی سرمایهدهد. گرچه صندوق در اوراق  های صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییاوراق مشارکت شرکت

که سود و اصل آن توسط یک مؤسسة معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن نقدشوندگی به  

تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند که باعث از دست رفتن قسمتی از دارایی 

 شد.  دهواصندوق و متناسب با آن دارایی سرمایه گذار خ
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   ریسک نوسان بازده بدون ریسک 

در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد،    الحساب اوراق مشارکت دولتی در صورتی که نرخ سود بدون ریسک نظیر سود علی

برای آن  اوراق مشارکتی که سود حداقلی  بازار کاهش میقیمت  اوراق ها تضمین شده است در  نوع  این  اگر صندوق در  یابد. 

تضمین نشده باشد، با    گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسة معتبر نظیر بانکمشارکت سرمایه

 .افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود

 ریسک تغییر قوانین و مقررات  

تواند باعث  نامند. این تغییرات میقوانین مربوط دیگر را ریسک تغییر قوانین میها، قوانین مالیاتی یا  تغییر در شرکت

گذار های صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایهها شود و باعث کاهش ارزش داراییتأثیر منفی در سودآوری شرکت 

  د. شو

 

 نقدشوندگی  ریسک

ها در یک روز معاملاتی  معامله نشوند یا حجم معاملات آنکه به صورت روان   هایی باشدصندوق ممکن است دارای سهم

فروخت. این صندوق با درک کردن این    شود که در زمان الزام نتوان آن سهم رابسیار کم باشد این موضوع باعث می

 هایی سعی در آن دارد که این ریسک را کاهش دهد. دوری از چنین سهم ریسک و با

 پایش و بازبینی عملکرد صندوق

گذاری صندوق، عملکرد صندوق را با شاخص  باشد چرا که در آن تیم سرمایهگذاری میاین مرحله یکی از مهمترین مراحل سرمایه

را انجام خواهند داد. در این    لازمسنجند و سپس با توجه به نتیجه ارزیابی بدست آمده در صورت لزوم تغییرات  مورد نظر می

سبد سرمایه  علاوهمرحله   عملکرد  ارزیابی  دارابر  ترکیب  مبنا،  به شاخص  توجه  با  ترکیب هدف  ییگذاری  با  نیز  های صندوق 

ترک می  "بخشی"  گذاریهیسرما  هایصندوق   های ییدارا  ب یحدنصاب  ترکیب  مقایسه  از  معنادار  انحراف  صورت  در  تا  شود 

گذاری  در مورد پرتفوی صندوق صورت گیرد. به منظور ارزیابی عملکرد پرتفوی صندوق سرمایه  لازم  اصلاحاتهای هدف  دارایی

شود که پرکاربردترین  استفاده میبر ارزیابی عملکرد پرتفوی با توجه به شاخص مورد نظر، از معیارهای ارزیابی عملکرد نیز    علاوه

های مشابه  باشد. از این طریق بازدهی تعدیل شده بر مبنای ریسک صندوق بدست آمده و با بازار و صندوق آنها معیار شارپ می

 . گردد مقایسه می

 گذاری  بررسی و بازبینی بیانیه سیاست سرمایه 

گذاری حاضر را مورد بازبینی و  توانند بیانیه سیاست سرمایهبرسد میگذاری در هر زمان که ضروری به نظر مدیران سرمایه

 . قرار دهند اصلاح
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 های صندوقمدت و بلندمدت تخصیص داراییمدت، میانهای کوتاه استراتژی 

 هایتیمدت و بلندمدت در راستای اعمال محدودمیان  مدت،های کوتاهصندوق برای دوره  هایییتخصیص دارا  هایاستراتژی 

   . باشدکلی بازار می طیامیدنامه صندوق و شرا 2-2بند  تیدر هر سهم و صنعت رعا گذارانهیسرما

 :مدت و بلندمدتان یگذاری، مسرمایه استیس

 استفاده از نسبت قیمت به سود هر سهم 

نسبت که به    ن یصنعت و بازار است. ا  ها، شرکت وضعیت  و متداول تحلیل  جیاز ابزارهای را  کیینسبت قیمت به سود هر سهم   

ی بین قیمت است و در واقع رابطه  شرکت سودآوری نیز معروف است، حاصل تقسیم قیمت سهم بر درآمد هر سهم آن  بیضر

هر شرکت را با    ا یداد  قرار  سهیمقا  مورد صنعت را  ک یهای  توان شرکتمعیار می  ن یدهد. با اسهم شرکت با سود آن را نشان می

  .متوسط صنعت تطبیق داد

 نقد شوندگی 

  کم دفعات  ای شوند نسبت به اوراق بهاداری که با تعداد محدود و  اوراق بهاداری که به طور روزانه و به دفعات مکرر معامله می 

 .کمتری دارند سکیر تیشوند، قدرت نقدشوندگی بیشتر و در نهامعامله می

 تحلیل بنیادی و تکنیکال 

  ق یشرکت از طر  مالی وضعیت  نظر،  اقتصاد، صنعت مورد  ندهیحال حاضر و آ  طیاقتصادی و شرا  لانمواردی همچون سطح ک 

مورد نظر   سهام و فروش  دیپتانسیل سودآوری آن بررسی قرار گرفته و سپس در مورد خر  تی های مالی و در نها مطالعه صورت 

 .شودمی استفاده قیمت سهام به عنوان ابزار تکمیلیشود. همچنین از تحلیل تکنیکال و بررسی نمودار گیری میتصمیم

 بازار ان ی روانشناسی و شناخت جر

 دیدر تحلیل و خر  یلایاهمیت با  بازار  حاکم بر نگیینقد انی سال اخیر، شناخت جر چندعمق بازار سهام طی  شیبا توجه به افزا

پیدا کردهسهام شرکت ا  ها  از  از اصولعات که  لااط  نیاست. استفاده  باشد موجب بهبود رفتاری می  مالی عموماً نشأت گرفته 

 . گرددعملکرد صندوق می

 

 ها انداز رشد درآمدی شركت  بررسی چشم

کمتر  گذاریهیسودآوری در بین سرما به صرف شده در بازار سهام، نگاه رشیهای پذ قابل توجه تعداد شرکت شیبا توجه به افزا 

زمینه  نیگیرند. امورد سنجش قرار می درآمدی هایامکان رشد فرصت ا یهای رشد محور با مقیاس رشد درآمد و شده و شرکت

  د.بازدهی صندوق خواهند ش  شیموجب افزا  هاتحلیل  ریگردد که در کنار سامی لاسهام رشد محور با بازدهی با  ییموجب شناسا
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 ها شركت  هایی یارزش دارا خالص بررسی

باشد.  در انتخاب سهام مورد نظر می  استفاده  مورد  هایروش   از  کییها نیز  شرکت  هایییمبتنی بر ارزش دارا  گذاریهیسرما  کردیرو

از جمله  ارزش روز تمامی دارایی  هم شامل  هاییارزش دارا ثابت    هایییداراها،  انجام شده توسط شرکت  هایگذاریهیسرماها 

 . باشد میها پس از کسر ارزش روز بدهینامشهود نظیر حق امتیاز  هایییمشهود نظیر زمین و ساختمان و هم شامل دارا

 

 م لازحات لاای و انجام اص و بازبینی عملكرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دوره  شیپا هایسیاست

 ها در مقاطع زمانی مختلف وبینی درآمد هر سهم شرکتتحلیل بنیادی و پیش  کردهاییسبد اوراق بهادر مبتنی بر رو  عملکرد

های  به هنگام ارائه صورت   منفی سود واقعی شرکت  لیبوده و در صورت انحراف و تعد  گذاریهیآن با معیارهای پیشین سرما  مقایسه

درآمد ثابت، در    ابشود. در مورد اوراق  گیری میقبل، خروج از سهم تصمیم  مفروضات کارشناسی با  جیاز نتا  ایمالی میان دوره

 .شوندمی نیگزیجا گرییها به محض وقوع، اوراق با انواع دآن  انتظار بازده مورد  ایو  سکیصورت تغییر در ر

 

های بحران به منظور مصون سازی سبد اوارق بهادار و مدیریت ریسک در  های انجام ادواری آزمونسیاست

 ی شرایط بحران 

  د:گیرصورت می لیهای ذمطالعه جامع و ادواری بر زمینه  سک،یر تیریبحرانی و مد طیسازی پرتفوی از شرامنظور مصون  به

 .سیاسی سکیفضای سیاسی خارج و داخل و تحلیل ر تحلیل-

 .ها و شاخص اقتصاد جهانی بر بازار داخلو تحلیل مولفه  شیاقتصاد جهانی و پیگیری و پا  تحلیل-

 .ن داخلی از مواضع تحلیل بودجه سال و تاثیرات آن بر بازارهای هدفلااقتصاد ک تحلیل-

 در ادوار مختلف "گذاری صندوقسرمایه هایاستیس ةیانیب"بازنگری و بروزرسانی  هایاستیس

های  نظارت بر حسررن اجرای بیانیه سرریاسررت یتمسررلول  تامین سرررمایه دماوند هسررهامی عام گذاری شرررکت  سرررمایهکمیته 

یکبار و یا در صرورت تغییرات با اهمیت   سرالی گذاری صرندوق اسرت. کمیته مذکور موارد مندرج در این بیانیه را حداقلسررمایه

در سراختار صرندوق بررسری و از اجرای صرحیح آن اطمینان حاصرل نموده و در صرورت لزوم نسربت به تغییر هر یک از اجزای آن 

گذاری ممکن اسرت بیانیه سریاسرت سررمایه  دهد،کند. از این رو، بسرته به شررایطی که طی دوره عمر صرندوق رخ میاقدام می

   .تغییر یابد
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